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Tidligere prognoser.

| december 2011 blev der udgivet en prognose svarende til naerveerende. Driftsresultatet i prognosen fra
december blev skgnnet til 262.000 kr. pr. gennemsnitsbedrift i 2011. P& basis af de regnskaber, der er ind-
berettet til Gkonomidatabasen, bliver driftsresultatet pa ca. 276.000 kr. i 2011.

Resultatopggarelse

Neervaerende analyse indeholder en prognose over de forventede gkonomiske resultater for planteproducen-
ter. Analysen omfatter heltidsplanteavisbedrifter. Der er 601 arsrapporter fra @konomidatabasen, som dan-
ner udgangspunkt for fremskrivningen. Disse arsrapporter er vejet via data fra Danmarks Statistik, sa de
repraesenterer alle heltidsplanteavisbedrifter i Danmark (2.256 bedrifter).

Ud fra arsrapporter for 2011 og forventede priser for 2012 og 2013 er der foretaget en fremskrivning af de
forventede @skonomiske resultater for arene 2012-2013.

Prognosen for 2013 er beheeftet med ekstraordinaer usikkerhed. Usikkerheden skyldes prognoseperiodens
laengde og en meget usikker konjunktursituation. Prognosen for 2013 bygger derfor pa forsigtige forudsaet-
ninger, jf. bilag 1, og er udelukkende at betragte som retningsgivende.

Den veesentligste del af bruttoudbyttet (2.797.000 kr. pr. bedrift i 2011) kommer fra salgsindteegter/ produkti-
onsveerdien af korn og andre salgsafgrader. | prognosen regnes med et hgstudbytte, svarende til gennem-
snittet af de seneste 10 ar, korrigeret for den udviklingstendens, der er i udbyttet for de enkelte afgrader.

Alle heltidsplanteavisbedrifter

| tabel 1 vises produktionsomfang og hovedresultaterne for alle planteavisbedrifter. | bilag 1 — under afsnit
om datamateriale - er definition af planteavisbedrift neermere beskrevet.

Den gennemsnitlige planteavisbedrift omfattede i 2011 et dyrket areal pa 192 ha — heraf forpagtedes 70 ha.
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Tabel 1. Resultatopgarelse for alle planteavlsbedrifter - heltid

2010 2011 2012 2013

Produktion

Antal producerede slagtesvin 164 170 173 177

Areal, ha 180 192 196 200

1 1.000 kr.

Bruttoudbytte 2.415 2.797 2.828 2.829
heraf mark 1.837 2.108 2.077 2.060
heraf andet 578 689 751 769

Stykomkostninger -605 -771 -787 -800
heraf mark -490 -602 -616 -629
heraf andet -115 -169 -171 -171

Dakningsbidrag 1.810 2.026 2.041 2.029
heraf mark 1.347 1.506 1.461 1.432
heraf andet 463 520 580 597

Kontante kapacitetsomkostninger -880 -1.010 -1.073 -1.105

Afskrivninger m.m. -338 -358 -391 -397

Resultat af primaer drift 592 658 577 527

Afkoblet statte 410 433 447 455

Finansieringsudagifter i alt -755 -815 -784 -833

Driftsresultat, landbrug 247 276 240 149

Heraf konjunktur -5 -32 -2 -

Konjunktur omfatter primeaert veerdizendringer pa beholdninger

Bruttoudbyttet steget fra 2.415.000 kr. pr. bedrift i 2010 til 2.797.000 kr. i 2011, dvs. en stigning pa 382.000
kr. pr. bedrift.

Af tabel 1 ses, at det forventes, at bruttoudbyttet bliver lidt bedre i 2012 end i 2011, og at det fastholdes pa
samme niveau i 2013. Stigningen forventes at vaere pa godt 30.000 kr. fra 2011 til 2012. Til gengeeld forven-
tes stykomkostningerne at stige svagt fra 2011 til 2013.

Det samlede daekningsbidrag forventes at veere pd samme niveau i 2012 og 2013 som det var i 2011, men
ca. 219.000 kr. bedre end i 2010. Til gengeeld forventes kapacitetsomkostningerne at stige med ca. 225.000
kr. i perioden 2010 til 2013. Endvidere forventes afskrivningerne ogsa at stige. Resultat af primaer drift falder
derfor fra 658.000 kr. i 2011 til ca. 527.000 kr. i 2013 og kommer dermed lidt under niveauet for 2010.

Renteudgifterne i 2011 er lidt stgrre end i 2010, og det samlede driftsresultat landbrug er blevet forbedret
med knap 30.000 kr. fra 2010 til 2011. Der forventes et mindre fald i 2012 og en noget starre reduktion i
driftsresultatet i 2013.

Driftsresultatet skal deekke aflgnning af ejerens arbejdsindsats og forrentning af egenkapitalen. Gennemsnit-
tet af det realiserede driftsresultat i 2010 og 2011 og det forventede for 2012-2013 er p& ca. 228.000 kr. pr.
ar. Dette er ikke tilstreekkeligt til at deekke arbejdsindsats og giver intet til forrentning af egenkapitalen set
som et gennemsnit over alle 4 ar.
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| driftsresultatet for 2011 indgar realiserede kurstab. Realiserede kursgevinster og -tab opdeles i positioner i
finansaktiver (typisk renteswaps) og geeld (typisk lan i fremmed valuta, f.eks. CHF). Hidtil har der i progno-
serne veeret indregnet gevinst eller tab pa geeldssiden, beregnet ud fra indevaerende ars gevinst eller tab,
mens der ikke har veeret indregnet gevinst eller tab pa finansaktiver. Begrundet i den store usikkerhed i
kursudviklingen i begge typer produkter, er det ny praksis, at der ikke indregnes kursgevinst eller -tab for
driftsprognoserne for 2012-13, hverken for finansaktiver eller 1an.

Realiserede gevinster eller tab indgar i driftsresultatet for 2011. P& denne baggrund skal der tages forbehold
for effekten pa driftsresultatet af eventuelle realiserede kurstab for &rene 2012-2013.

For de gennemsnitlige heltidsplanteavisbedrifter er der realiseret en positiv likviditet fgr investering pa
353.000 kr. i 2011. Dette skal sammenholdes med, at afskrivningerne i gennemsnit er pa knap 400.000 kr.
om &ret. Der er saledes ikke plads til at investere mere end afskrivningerne, med mindre der kan optages

yderligere lan.

Figur 1. Udvikling i driftsresultater — gennemsnit for alle planteavisbedrifter
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Planteavlsbedrifter inddelt efter stgrrelse
| tabel 2 ses driftsresultaterne for planteavisbedrifterne inddelt efter arealtilliggendet.

Tabel 2. Driftsresultat for planteavilsbedrifter afheengigt af arealtilliggendet

Antal Areal i 2010 2011 2012 2013
bedrifter | 2010, ha

Arealtilliggende Driftsresultat i 1.000 kr.
0-100 ha 604 62 173 352 290 262
100-200 ha 933 144 209 242 238 172
200-300 ha 413 245 408 227 246 139
Over 300 ha 306 436 304 322 154 -94
Gns. alle 2.256 180 249 276 240 149

Det ses af tabel 2 og figur 2, at bedrifter over 200 ha havde et bedre driftsresultat i 2010 end bedrifterne
under 200 ha. | 2011 ser det ud til at dette forhold aendrer sig, og at de mindre bedrifter klarer sig bedre i
prognoseperioden 2012 og 2013.

Figur 2. Driftsresultater afheengigt af dyrket areal
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Den bedste tredjedel malt pa driftsresultat
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Bag tallene i de foregaende afsnit ligger store spredninger. | tabel 3 vises driftsresultaterne inkl. prognose for
de ejendomme, der i 2011 var blandt den bedste tredjedel malt pa driftsresultat.

Tabel 3. De bedste driftsresultater

Areal i 2011 2010 2011 2012 2013

Ha Driftsresultat i 1.000 kr.
Bedste tredjedel 226 985 1.033 814 691
Gns. alle 192 247 276 240 149
Forskel bedste og gennemsnit 34 738 757 574 542

De bedrifter, der opnar det bedste resultat, dyrkede 34 ha mere end gennemsnittet i 2011, og opnaede i
2011 et driftsresultat der er ca. 757.000 kr. hgjere end gennemsnittet. Over en 4-arig periode opnar den
bedste tredjedel af bedrifterne, malt pa driftsresultater, et resultat der er ca. 653.000 kr. bedre end gennem-
snittet. Forskellen mellem bedste tredjedel og gennemsnittet bliver relativt set mindre, nar niveauet for ind-
tiening generelt falder.

Likviditet, investeringer, geeld, finansiering og aktiver

Investeringerne var i 2010 pa ca. 690.000 kr. og steg i 2011 til 997.000 kr. | 2012 og 2013 forventes investe-
ringerne at ligge pa niveau med 2011. Afskrivningerne ligger pa knap 400.000 kr. pr. ar. Der er tale om en
mindre udvidelse af arealet pa gennemsnitsbedriften med ca. 4 ha pr. &r. De investeringer der forventes kan
imidlertid kun gennemfares, hvis der for den gennemsnitlige bedrift er mulighed for optagelse af yderligere
l&n.

Heltidsplanteavisbedrifterne havde i 2011 i gennemsnit en gaeld pa godt 17 mill. kr. og en egenkapital pa
godt 13 mill. kr. Egenkapitalen forventes at kunne fastholdes under forudseetning af, at jordveerdierne holder
det nuveerende niveau.

Ca. 70 % af geelden ligger i flexlan; 21 % i Flex Realkredit Dansk, 44 % i Euro Flex og 5 % i Finanslan. Med
den forventede renteudvikling i 2012 (se bilag 1) vil de samlede finansieringsudgifter kunne holdes pa sam-
me niveau i 2012 og 2013 som i 2011.

Feglsomhedsanalyse

For at vurdere prognosernes fglsomhed over for centrale parametre, er der gennemfgrt en fglsomhedsana-
lyse for &endring af salgspriser pa planteprodukter.

Hvis alle salgsprodukter falder med 10 % i 2012 i forhold til de i bilag 1 forudsatte priser, vil driftsresultatet
blive reduceret med ca. 200.000 kr. pr. bedrift. Et fald p& 10 % svarer til, at hvedeprisen i 2012 bliver pa 123
kr. pr. hkg., i stedet for de 137 kr. pr. hkg foderhvede, der er forudsat i prognosen. En stigning i priserne pa
10 % vil betyde en forbedring af driftsresultatet pa ca. 200.000 kr. — svarende til en gennemsnitlig hvedepris
pa 150 kr. pr. hkg.



Bilag 1: Prisforventninger og forudseetninger

Prognoserne for 2012 og 2013 bygger pa forudsaetningerne i tabel 1.

Tabel 1: Realiserede priser 2009 — 2011 samt prisforventninger 2012 - 2013
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‘ 2009 2010 2011 | 2012* | 2013*
Meelkeproduktion
Meelkepris (kr. pr. kg standard maelk) 2,10 2,37 2,64 2,57 2,55
Meelkeydelse pr. ko (stigning i pct. p.a.) 1,00 1,00 -1,00 1,00 1,00
Svineproduktion
Svinekgad (kr. pr. kg) 9,33 9,83 | 1069 | 1146 | 11,98
30 kg beregnet smagris (kr. pr. stk.) 328 337 358 389 421
7 kg beregnet smagris (kr. pr. stk.) 192 203 211 233 256
Grise pr. &rsso 27,5 28,2 28,7 29,3 29,9
Planteproduktion
Foderhvede (kr. pr. hkg.) 91 98 145 137 135
Foderbyg (kr. pr. hkg.) 91 94 142 139 135
Maltbyg (kr. pr. hkg.) 117 101 167 164 160
Raps (kr. pr. hkg.) 222 229 331 337 320
Kartofler, konsum (kr. pr. hkg.) 95 112 129 88 110
Foder mv.
Soyaskra (kr. pr. hkg.) 235 230 248 269 264
Foderhvede (kr. pr. hkg.) 98 105 154 151 151
Foderbyg 93 103 154 154 151
Rapsskra (kr. pr. hkg.) 141 169 167 170 165
Ggdning (indeks, = 100) 172 161 189 184 180
Braendstoffer (indeks = 100) 148 187 229 246 245
@Dkologiske produkter
Meelkepris 2,70 2,97 3,22 3,11 3,05
Oksekgd — unge udseetterkger 17,51 20,24 | 21,03 27,00 | 27,50
Foderbyg — gkologisk (kr. pr. hkg.) 139 167 233 242 225
Kraftfoder, hgj pct. (kr. pr. hkg.) 404 352 385 400 390

* Forventninger til prisudvikling fra Videncentret for Landbrug samt Landbrug & Fgdevarer.

Salgspriser

Priserne for planteprodukter — herunder korn, kartofler, raps, frg mv. - var pa et hgijt niveau i 2011, mens de

forventes at falde gennem 2012 til et lidt lavere niveau i 2013.

Meelkeprisen forventes at falde til 2,57 kr. pr. kg standard meelk i 2012, mens niveauet for 2013 vurderes til
2,50 kr. pr. kg ud fra en forventning om, at dette udtrykker det mere langsigtede niveau for meelkeprisen. Der
kan dog forekomme store udsving i prisen fra ar til ar, da meelkeprisen felger udviklingen pa verdensmarke-
det, som i stigende grad domineres af lande, hvis meelkeproduktionen afheenger af klimamaessige forhold.
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Meelkeprisen er faldet med 15 gre siden starten af aret som fglge at et stigende globalt udbud. Samtidig har
efterspgrgslen i den vestlige verden vaeret stagnerende pa grund af lav gkonomisk vaekst, faldende reallgn,
stigende energipriser og hgje priser pa mejeriprodukter i detailhandlen. Det er saledes primaert vaekstmarke-
derne udenfor Europa, der har trukket efterspgrgslen efter mejeriprodukter. Vi antager i prognosen, at den
aktuelle meelkepris kan fastholdes resten af aret baseret pa, at der har veeret en bedring priserne p& hoved-
produkterne pa neer ost pa det allerseneste. Ostepriserne er dog ej heller faldet neer s meget som priserne
pa smar og meelkepulver. Arlas fusion med tyske andelsmejeri Milch-Union Hocheifel og det engelske an-
delsmejeri Milk Link betyder starre efterbetaling pa 4,2 are pr. kg. maelk til de danske maelkeproducenter og
en engangsudbetaling pa 2,4 gre pr. kg mzelk. De 2,4 gre bliver udbetalt sammen med efterbetalingen i
marts 2013. | prognosen er belgbene indregnet i meelkeprisen for 2012.

| 2013 forventes et usendret prisniveau i forhold til det aktuelle. Prisen i 2013 vil dog bade afhaenge af den
globale gkonomiske situation samt af udviklingen i den globale meelkeproduktion, hvor ikke mindst klimaet
spiller en rolle. New Zealand, som er den stgrste aktar pa verdensmarkedet, har netop afsluttet saesonen
med en fremgang i produktionen pa& 10 % i forhold til &ret far som felge af gode klimatiske forhold. Det new-
zealandske landbrugsministerium forventer kun et marginalt fald i produktionen i 2012/13 i forhold 2011/12.

Den gkologiske meelkepris skygger den konventionelle som fglge af den umiddelbare substitutionsmulighed
mellem konventionelle og gkologiske mejeriprodukter. Arla seenkede gkologitillzegget i begyndelsen af 2012
som falge af et fald i forbrugernes efterspargsel efter gkologiske mejeriprodukter. P& den baggrund forudses
en anelse starre fald i den gkologiske maelkepris sammenlignet med den konventionelle i 2012.

Der er skabt forudsaetninger for en hgjere svinenotering end sidste ar. Det skyldes, at der indtil nu i 2012 er
registreret en svagt faldende EU produktion af svin i forhold til samme periode aret far. Samtidig holder ek-
sporten af svinekad ud af EU niveauet fra aret fgr. Den faldende EU produktion er en reaktion pa en lang
periode med darlig gkonomi i svineproduktionen.

En sveekkelse af euroen betyder, at eksporten til markederne i Fjerngsten fortsat sker til ganske konkurren-
cedygtige priser, samtidig med at den rekordstore eksport ud af EU sikrer en bedre balance mellem udbud
og efterspgrgsel pd EU markedet. Den gode udvikling pa de internationale markeder betyder ogsa, at prog-
nosen for tredje og fjerde kvartal 2012 er opjusteret med 0,25 kr. pr. kg. Samtidig er forventningen til efterbe-
talingen heevet til 0,95 kr. pr. kg. i 2012 og 2013.

Efter 1. januar er det vanskeligt at vurdere, hvad der sker med produktionen af svin i EU, nar de nye EU-krav
om lgsgdende dreegtige sger treeder i kraft. Men i prognosen er der regnet med en fortsat svagt faldende EU
produktion af svinekgd i farste halvar 2013. Kan eksporten af svinekgd ud af EU samtidig fastholdes pa det
nuveerende niveau, bgr der veere grundlag for, at noteringen fortsat kan ligge hgjere end aret far.

Kgbspriser

Et forholdsvis hgjt niveau for kornpriserne i 2011 forventes aflgst af et mere gennemsnitligt niveau i 2012.
Prisen pa sojaskra og raps forventes at forblive hgje.

Samlet set ventes foderomkostningerne fortsat at holde et hgijt niveau i 2012 og 2013.

Prisen pa handelsgadning ventes at falde en anelse gennem 2012 til 2013 i forhold til det nuvaerende ni-
veau. Niveauet vil dog fortsat veere forholdsvis hgijt pa grund af stor efterspgrgsel og hgje energipriser.
Priserne pa plantevaernsmidler, reparation og vedligeholdelse samt tjenesteydelser forventes generelt at
folge den almindelige prisudvikling i prognoseperioden.
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Der hersker stor geopolitisk og konjunkturel usikkerhed om energipriserne. Prognosen bygger pa nogenlun-
de uaendrede priser i forhold til det aktuelle niveau i juni 2012.

Konjunktur og renter

En kort periode med forarstegn i den globale gkonomi er aflgst af vaekstafmatning. | USA er der risiko for, at
vaeksten ikke er tilstreekkelig til, at ledigheden kan falde. Det svaekker privatforbruget og hindrer en genop-
retning af boligmarkedet. | Europa haerger geeldskrisen fortsat for fuld styrke, hvilket veekstmaessigt isaer
rammer de sydeuropaeiske lande samt andre lande med hgj geeld. Veekstnedgangen skyldes blandt andet
hagjere renter, strammere krav til den finansielle sektor og forsgg pa at nedbringe de offentlige underskud.
Flere lande oplever direkte recession. De nordeuropaeiske lande er generelt mindre geeldsatte og nyder godt
af kapitaltilflugt, der sikrer lave renter. Selvvalgt farer flere af de nordeuropaeiske lande dog ogsa en stram
gkonomisk politik med henblik pa at konsolidere de offentlige finanser. | de fleste nyindustrialiserede lande,
har vaekstafmatningen ogsa faet godt fat, og i f.eks. Kina lempes pengepolitkken for at opretholde vaeksten.

Prognosen bygger pa en forudsaetning om, at de udviklede gkonomier fortsat oplever svag, men positiv
vaekst — dog med store forskelle og fortsat med en vis risiko for recession i flere lande.

Dagsordenen for de europeeiske renter szettes fortsat altovervejende af geeldskrisen i Euroomradet, og det
vil veere tilfeeldet mange ar ud i fremtiden. EU-Kommissionen, ECB, IMF m.fl. arbejder p& hgitryk for at sluk-
ke de ildebrande, der dukker op igen og igen forskellige steder i Europa. Efter de farste hjeelpepakker, der
kom en raekke mindre euro-lande til gode, er det nu ogsa store lande som Spanien og ltalien, der er i sgge-
lyset. De grundleeggende problemer bestar i darlig konkurrenceevne, ineffektivitet og lav veekst, der tilsam-
men har fart til hgj geeld. Krisen fortszetter i de kommende ar, og de internationale institutioner sgger sam-
men med politikerne forskellige lgsninger, der blandt andet indbefatter teettere gkonomisk integration, hvor
den nationale selvstemmelse mindskes mod at der til gengeeld spaendes et sikkerhedsnet ud under de
geeldsramte. Det kan dog ikke udelukkes, at et eller flere lande ma forlade euro-samarbejdet.

De lange renter har naet nye rekordlave niveauer i blandt andet Danmark og Tyskland. Da der ikke er udsigt
til en umiddelbar lgsning af geeldskrisen, og da veekstudsigterne i USA, Asien og Europa ikke forventes for-

bedret vaesentligt pa kortere sigt, vil de lange danske renter formentlig forblive lave lang tid endnu. Kun hvis
der foretages afggrende skridt mod en finanspolitisk union, er der basis for danske rentestigninger.

De korte danske renter kan pa trods af de rekordlave niveauer teet pa nul fortsat komme lidt lavere. Der er
saledes mulighed for, at Nationalbanken ensidigt eller sammen med ECB szenker de officielle renter i labet
af de naermeste maneder, og at markedsrenterne delvist falger med ned.

Tabel 3 viser, hvilke renteforudsaetninger prognosen bygger pa.

Tabel 3: Renter inkl. bidrag mv.

2010 2011 2012~ 2013~
Realkredit, fast, dkr. 5,31 5,43 4,93 4,93
Realkredit, flex, dkr. 2,59 2,62 2,26 2,04
Realkredit, flex, euro 1,87 2,17 2,31 2,25
Finanslan, valuta 4,86 5,15 5,48 5,36
Kassekredit, dkr. 6,50 7,00 7,38 7,20
Banklan, dkr 5,67 6,00 6,39 6,29

* Prognose fra Videncentret for Landbrug
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Datamateriale

Indkomstprognoserne for 2012-2013 er lavet pa baggrund af regnskaberne i DLBR’s regnskabsdatabase for
2011 — baseret pa en forelgbig vaegtning - samt prognoser for salgs- og kabspriser, hvor baggrunden for
prognoserne fremgar af Landbrug & Fadevarers publikation "Markedsvurdering for landbrugsproduktion”.
Det bemaerkes, at 2011 resultaterne er forelgbige.

Fra og med 2010 har EU besluttet at aendre klassifikationen af bedriftstyper (Planteavl, kvaeg, svin, pelsdyr,
fierkree). Som en fglge heraf eendrer Videncentret for Landbrug i lighed med Danmark Statistik tilsvarende
principperne for klassifikation af bedriftstyper, s& de er i overensstemmelse med EU-standarden.

Tidligere er bedrifterne som blevet udgangspunkt klassificeret efter, hvor minimum to tredjedele af standard-
daekningsbidraget stammede fra. Nu bliver tilhgrsforholdet afgjort af, hvor minimum halvdelen af omsaetnin-
gen genereres.

Endvidere er der i denne analyse frasorteret bedrifter med en veesentlig fijerkreeproduktion, da dette kan
"skaevvride” analysen.

I landbrugsteellingen 2011 fra Danmarks Statistik indgar ogsa minkfarme med et mindre jordtilliggende som
landbrug. Det gjorde de ikke tidligere. Derfor er det forventede antal heltidsbedrifter for 2011 pa 12.600 mod
tidligere ca. 12.400.

Definitioner

Afkastningsgrad: Resultat af primaer drift plus afkoblet stgtte minus ejeraflgnning, divideret med landbrugs-
aktiver (gennemsnit primo og ultimo). Viser forrentningen af landbrugsaktiverne.

Alle bedrifter: Inkluderer alle bedrifter over 10 ha eller med et standard-deekningsbidrag over 60.000 kr.
Investeringskvote: Investeringer i alt divideret med aktiver i alt. Udtrykker investeringsniveauet i forhold til
produktionsapparatets stgrrelse.

Likviditet fgr investeringer: Arets resultat minus private udtraek minus tilbagefgrsel plus/minus aendring i
beholdninger.

Lanningsevne: Driftsresultat far renter plus afkoblet EU-stgtte minus forpagtningsafgift og minus 4 pct. for-
rentning af landbrugsaktiver (gennemsnit primo og ultimo) divideret med antal normtimer (dog reduceret med
timer aflannet af maskinstation). Viser mulighed for afkast til kapital og arbejde.

Soliditetsgrad: Egenkapital ultimo minus hensaettelser til skat i procent af samlede aktiver ultimo.
Geeldsprocent: Geeld (ekskl. hensaettelser) i procent af samlede aktiver som gennemsnit af primo og ultimo.
Arets resultat: Driftsresultat plus nettoindtjening uden for landbruget.
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